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RESUMEN

Este articulo tiene como objetivo resumir los resultados de ochenta articulos publicados en
revistas arbitradas tanto a nivel nacional como internacional entre los afios 1999 y 2020
sobre el campo del crédito en México y América Latina, asi como identificar lagunas en el
conocimiento actual. El trabajo examina las teorias utilizadas para estudiar el crédito, las
metodologias aplicadas, los resultados obtenidos y las lineas latentes de investigacion como
recomendaciones. Los resultados incluyen la identificacion de determinantes del crédito,
estructura y desempefio bancario, estado de la regulacion e instituciones y efectos del
crédito sobre el crecimiento econémico. Las limitantes fueron la restriccion en tiempo, falta
de inclusion de articulos sobre Brasil y nula comparacién entre paises. La originalidad nace
en aportar un compendio a la escasa labor en explicar el panorama crediticio en las zonas
de estudio. Derivado, se concluye la determinacion del crédito a través de variables
macroecondmicas, bldsqueda de inversion con poco riesgo en la banca comercial altamente
concentrada, instituciones poco sélidas y correlacion positiva entre crédito y crecimiento
econdmico.

ABSTRACT

This article has the objective of summarizing the results derived from eighty published
articles on indexed journals between 1999 and 2020 boarding credit in Mexico and Latin
America, discovering with this the gaps of the actual knowledge. This work examines the
theories used for studying credit, the methodologies applied and the latent research areas.
Results include the identification of credit determinant factors, structure and performance
of banks, the state of regulations and institutions and the effect of credit on economic
growth. Limitations on this study where time restrictions, lack of articles from Brazil and
null comparison between countries. The originality of this article comes from the
contribution of a compendium to the scarce labor in explaining the credit panorama in the
study areas. Derived from this, it is concluded that credit can be determined through
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macroeconomic variables, the search of low risk investments in highly concentrated
commercial banking, lack of solid institutions, and positive correlation between credit and
growth.
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1. INTRODUCCION

El estudio del crédito se ha vuelto cada vez mas presente en la vida cotidiana de individuos
alrededor del mundo, en México, se puede afirmar que el estudio del crédito constituye un
campo de investigacion en plena ebullicion (Marichal, 2007). Schumpeter (1912) establecia
que las instituciones bancarias canalizaban el ahorro de la sociedad, via créditos, a los
proyectos mas rentables e innovadores, promoviendo con ello tanto el desarrollo
tecnologico como el crecimiento economico. Honohan (2004) demostré una relacion
directa y positiva entre el desarrollo financiero y el crecimiento econdmico de un pais, y
existe evidencia de que el crecimiento es un mecanismo esencial para combatir la pobreza.
King y Levine (1993) lograron demostrar empiricamente que existe una relacién positiva
entre altos niveles de desarrollo financiero y el crecimiento econémico de un pais, sin
embargo Clavellina (2013) menciona que esta relacion es apoyada por varios trabajos
empiricos y que tal resultado no es una garantia, a su vez, al estudiar el caso mexicano,
encuentra que dicha relacion no se cumple en su periodo de estudio.

Las empresas mexicanas precisan de un financiamiento, no solo para lograr sus objetivos y
metas de crecimiento, sino para lograr permanecer en el mercado, tal como muestra
Lizarraga et al. (2011), al encontrar una relacion entre el crédito al consumo y el
crecimiento del sector terciario de la economia mexicana. No obstante, México es un pais
que destaca por su bajo nivel de crédito Hanson (2010). De acuerdo con datos del Banco
Mundial, en 2019 el credito doméstico como porcentaje del PIB en Chile fue de casi el
141%, mientras que en México fue del 58.8%, esto permite ver que el crédito otorgado en
América Latina es muy diferente de un pais a otro. Beck, Demirglg¢-Kunt y Maksimovic
(2005) reportaron que uno de los paises en donde las empresas encuentran mas obstaculos
para su financiamiento es México. ¢Por qué en México el crédito es tan pequefio de
acuerdo con la necesidad de inversion?, el Dr. Jorge A. Martinez G., Director del Think
Tank Financiero EGADE, ha invitado a participantes del Seminario de Economia
Mexicana del periodo agosto - noviembre 2020 del Tecnoldgico de Monterrey, a
realizar una investigacion sobre los determinantes del crédito en México, de ahi nacio la
motivacion para realizar la presente revision bibliografica sobre el tema. El objetivo
principal es discutir los diferentes marcos tedricos, métodos, resultados y lineas de
investigacion latentes sobre el estudio del crédito en México y América Latina.



Para el presente estudio se procedio a realizar una revision literaria de 80 investigaciones
maés citadas publicadas en inglés o espafiol en revistas arbitradas, tanto a nivel nacional
como internacional entre 1999 y 2020. Para construir una revisién mas completa, incluimos
investigaciones de America Latina, pues ofrecen un potencial punto de referencia sobre
donde se encuentra ubicado Mexico en cuestiones de crédito. De las 80 investigaciones, 43
se centran exclusivamente en México, 16 estudian América Latina incluyendo a México
entre los paises analizados, 5 estudian Colombia, 2 estudian Brasil, 2 se centran en Peru,
otros 2 en Chile y uno en Argentina y Salvador respectivamente. A partir de la literatura
encontrada, se discuten los marcos tedricos, metodologias y resultados para posteriormente
proponer lineas de investigacion futuras.

El resto del documento estd organizado en seis secciones: marco tedrico detras del crédito;
lineas de investigacion; marcos teoricos; metodologias; resultados y temas para estudio
futuro planteados por los autores; finalmente se muestra la conclusion, en la que se
advierten las limitaciones del estudio y los resultados méas importantes de la revision de
literatura. La presente investigacion contribuye al estudio del crédito desde otra perspectiva
gue pocos autores toman, debido a que, en México, existe la necesidad de realizar una
revision de literatura profunda para encontrar fundamentos teoricos, para apoyar en la
busqueda de la respuesta a la baja bancarizacién de la economia, especialmente en el rol del
crédito. El estudio del crédito bancario en México es importante, Zarate y Hernandez
(2001) mencionan la escasa investigacion que hay sobre el tema, asi mismo, estudian la
necesidad de ver la dinamica de la demanda del crédito bancario en un pais con un sistema
financiero no desarrollado como el mexicano, asi como los factores determinantes del
comportamiento de la actividad crediticia.

2. ESTADO DEL ARTE

Para comprender el fendbmeno del crédito, primero se presenta una introduccion de la teoria
del crédito y posteriormente se hace una descripcion de las teorias méas influyentes que
funcionan como pilar en el area de estudio, asi como las ramas menos transitadas en los
marcos tedricos encontrados. EI marco tedrico se divide en dos grandes apartados: oferta
agregada y demanda agregada, cada uno con sus respectivas vertientes.

2.1 Crédito y crecimiento economico

La teoria neoclasica propone que las variaciones en la oferta monetaria no tienen un
impacto en términos reales sobre la produccion. Los neoclésicos defienden la neutralidad
del dinero, que consiste en reconocer que las variaciones en la oferta monetaria sélo tienen
un impacto en las variables nominales del modelo —precios, salarios, tipo de cambio— en
el corto plazo, puesto que los precios son flexibles y no hay rigidez en los salarios. Por lo
anterior, las variaciones en la oferta monetaria solo detonan un proceso inflacionario en el
corto plazo, sin afectar el nivel de produccion en el largo plazo Guerra (2017).

Por otro lado, la teoria neokeynesiana argumenta que si existe rigidez en los salarios y en
los precios, por lo que un cambio en la oferta monetaria tiene efectos en las variables reales
del modelo en el corto plazo. Ante un incremento en la oferta monetaria, la produccién y
por tanto, la demanda agregada, también se incrementan. Sin embargo, al igual que los
neoclasicos, la teoria neokeynesiana supone que en el largo plazo el equilibrio vuelve a su



punto inicial (Guerra, 2017). A lo largo de los afios, diversos autores han contribuido al
desarrollo de esta teoria. Mientras que en un inicio el debate se centré en comprobar los
efectos de la politica monetaria en las variables reales, Bernanke (1993) y Bernanke y
Gertler (1995) contribuyen a la teoria al estudiar los mecanismos de transmision monetaria.
Es decir, ;como se materializan los cambios en la politica monetaria? Estos concluyen que
el crédito bancario es el canal real de transmision, por lo que cambios en la actividad
crediticia tienen un impacto en la economia.

A partir del modelo neokeynesiano, la teoria postkeynesiana contribuye a la teoria
monetaria reconociendo que el sector bancario puede crear y destruir dinero por medio de
los créditos (Guerra, 2017). Al afectar la oferta monetaria, los créditos bancarios pueden ser
utilizados para estimular las variables reales del modelo como la produccién, siempre y
cuando sean complemento de una politica fiscal y no su sustituto (Kaldor, 1970). Los
postkeynesianos dejan de lado la idea de que los bancos actian como intermediarios entre
los créditos y los depositos y argumentan que estos en realidad son los principales
creadores de dinero en la economia moderna (McLeay, Radia y Thomas, 2014). No
obstante, los bancos se enfrentan a restricciones internas y externas para la creacion de
dinero. Las internas son puestas por el propio banco para asegurar su rentabilidad y reducir
riesgos, y las externas consisten en la politica monetaria y las reservas minimas obligatorias
(McLeay et al., 2014; Tobin, 1963).

La teoria del circuito monetario pone en su eje central la circulacion del dinero y no la
riqueza, dejando de lado la politica del banco central y enfocandose en la relacion entre las
empresas Yy los bancos (Ganchev, 2013). Este modelo divide en 3 los agentes econémicos:
los empleados, los emprendedores 0 empresas y los bancos. El dinero creado por los bancos
en forma de crédito es destinado a financiar inversién y produccion, mientras que el valor
agregado generado se divide entre la industria y el sector financiero con el fin de crear
mayor stock de capital y capital financiero (Guerra, 2017).

2.2 Oferta agregada

La investigacidn que se realiza sobre el crédito bancario enfocada en el lado de la oferta,
revisa tanto su importancia para el crecimiento econémico (Hanson, 2010), como la
restriccion de oferta crediticia en el mercado.

Dentro de la oferta agregada, Wilson (1954), Hodgman (1960), Stiglitz y Weiss (1981) y
Blinder y Stiglitz (1983) abordan el tema del crédito enfocandose en las instituciones.
Wilson (1954) y Kareeken (1957) son los pioneros del concepto de racionamiento de
crédito bajo la teoria neokeynesiana, que consiste en la limitacion por parte de los
prestamistas de la oferta de crédito a los prestatarios que demandan fondos, incluso si estos
altimos estan dispuestos a pagar tasas de interés mas altas. Por un lado, Wilson (1954)
argumenta que el fendbmeno de racionar créditos se debe a que los bancos s6lo estan
dispuestos a ofrecer cierta cantidad de créditos a la tasa de interés existente. Aunque la
demanda de créditos sea mas grande que la oferta, las instituciones no estan dispuestas a
aumentar el volumen de créditos, ya sea por restricciones de autoridades monetarias en la
tasa de interés o por mismas restricciones del banco. Por otro lado, Blinder et al. (1983) y
Stiglitz et al. (1981) lo analizan desde el punto de vista del costo de la informacion que
representa para los bancos distinguir entre prestatarios que representan alto riesgo y bajo



riesgo en términos de suspension de pagos y morosidad. Al limitar el crédito por medio de
la tasa de interés, las instituciones bancarias sortean de manera automatica los prestatarios
de alto riesgo.

Hodgman (1960) opta por una linea distinta, pues estudia la endogeneidad del
racionamiento del crédito. Hace una distincion cuando el fendmeno es ocasionado por la
rigidez en la tasa de interés y cuando viene por parte de los acreedores. En el segundo caso,
Hodgman argumenta que la restriccion de créditos maximiza el beneficio de los
prestamistas, pues este observa la capacidad de pago del prestatario y no su disposicion a
pagar. Por lo anterior, el acreedor decide otorgar los créditos de acuerdo con el valor
esperado de los pagos que va a recibir.

2.3 Demanda agregada

Por el lado de la demanda, Tobin (1970), Brunner-Meltzer (1972) y Bernanke y Blinder
(1988) proponen que el crédito y los bonos son sustitutos imperfectos, contrario a como lo
acomodan los modelos de demanda agregada. En los modelos tradicionales se estudia el
dinero como eje principal y se trata a los créditos, bonos y otros instrumentos de deuda
como iguales. Bernanke y Blinder (1988) parten del modelo IS/LM y lo modifican
reconociendo que el comportamiento del crédito y el dinero son distintos y juegan un rol
diferente en la economia. Los shocks en la demanda de créditos y en la oferta de créditos
tienen un efecto independiente en la demanda agregada. Un shock contractivo en la
demanda de créditos reduce la oferta monetaria pero aumenta la cantidad de créditos en la
economia. Sin embargo, no es comun encontrar ejemplos en la historia de shocks en la
demanda de créditos, el fendmeno mas comun es shocks en la oferta de créditos.

Como se menciond en las teorias referentes a la oferta agregada, para que exista el
fendmeno de racionamiento de crédito, quiere decir que la demanda de créditos es de tal
magnitud que incluso supera la oferta, por lo que la explicacién de la baja penetracion del
crédito puede estar mas encaminada hacia el lado de la oferta agregada.

Sin embargo, es importante aclarar que debido a que la discusion se centra en la oferta, gran
parte de los estudios parten del supuesto de que el volumen del crédito esta restringido
debido al indice de morosidad de los prestatarios. Las instituciones bancarias utilizan el
argumento de que la informacién imperfecta del sistema de identificacién y calificacion de
las solicitudes de crédito afecta de manera negativa su rentabilidad, por ende, reducen el
volumen de créditos otorgados.

Ya que se cuenta con el contexto de marcos tedricos en el tema de crédito, los siguientes
apartados hacen un recuento de los patrones encontrados en la revision de literatura, todos
de acuerdo con las lineas de investigacion que se identificaron y que se definen en la
siguiente seccion.

3. LINEAS DE INVESTIGACION



Los articulos encontrados en la basqueda se agruparon en seis lineas de investigacion,
siendo el marco regulatorio y gobierno, en conjunto con la colocacién de crédito y
financiamiento las que recibieron mayor atenciéon. Entre los dos grupos mencionados
abarcan casi la mitad de la investigacion, existiendo diversos tipos de analisis en cada uno.

En el primero, resalta la importancia de instituciones solidas y regulaciones para el mercado
financiero como detonante en la oferta de crédito, al igual que analiza el rol del banco
central, la politica monetaria y politicas publicas como instrumentos para incentivar la
generacion de crédito. La segunda explica como han reaccionado los bancos después de
repartir crédito con diferentes tasas de interés y entre diferentes grupos de individuos, al
igual que analiza el riesgo relativo de las personas ante un otorgamiento potencial de
crédito.

Las siguientes dos lineas de investigacion, denominadas caracteristicas y desempefio de la
banca comercial y determinantes del crédito y su pago, aproximan el cuarenta por ciento
de los trabajos en cuestidn. La tercera presenta pruebas sobre la dependencia del crédito
disponible ante el incremento de la banca extranjera, concentracion y eficiencia. La cuarta
define los factores que determinan la oferta de crédito dentro de los territorios analizados.

La quinta y sexta linea estan conformadas por un poco méas de una décima parte de los
textos revisados, siendo estas la profundidad financiera y acceso al crédito y crecimiento
economico. La primera de estas dos busca encontrar el nivel de crédito otorgado al sector
privado e identificar relaciones de variables demogréaficas y financieras con el acceso al
crédito, remarcando aprendizajes sobre medidas para estimular dicho acceso. La sexta y
Gltima plantea la relacion entre el aumento del crédito y el crecimiento econémico.

De manera general, las lineas de investigacion son referentes al analisis econdémico comun,
Ilegando a hacer uso del analisis legal para constatar los efectos del marco regulatorio. Es
denotada una investigacion con fines deductivos con base en posibles efectos y
aprendizajes de medidas ya implementadas.

En la siguiente parte se indican los marcos tedricos utilizados como pilares de anélisis
dentro de los estudios que examinan los diversos componentes del crédito.

4. MARCOS TEORICOS

4.1 Marco regulatorio y gobierno

Al estudiar el crédito bancario como mecanismo de transmision de la politica monetaria, el
principal marco teorico referido fue el de Bernanke y Blinder (1992) y Bernanke y Gertler
(1995), cuyas aportaciones parten del modelo neokeynesiano. Los trabajos se dividen en
dos: medir la importancia del crédito bancario como mecanismo de transmision y analizar
el efecto de shocks externos —como crisis— en el canal de transmision. En el primero se
situan estudios de Sapriza (2018), Carrera (2011), de Oliveira (2008) e Ibarra (2016). En el
segundo, Gonzalez y Villegas (2020). Siguiendo la misma linea tedrica, Martinez (2008)
trabaja sobre un modelo neokeynesiano pero agregando variables sobre regulacion
gubernamental en las microfinanzas.



Los autores Saiag (2020), Castro y Martins (2019) y Xing, Wang, Wang y Stanley (2020)
estudian esta misma linea de instituciones bancarias y regulaciones aunque sin utilizar
marco teorico. El primero estudia el caso especifico del Kirchnerismo, el segundo es una
investigacion explicativa y el tercero desarrolla su propia propuesta teorica partiendo de la
regulacion del crédito. El resto (Christoph, 2007; Cortés, Ramos y Delgado, 2015) utiliza
marcos tedricos que no se repiten en toda la literatura.

La propuesta tedrica de King y Levine (1993) y Beck, Levine y Loayza (2000) va mas
enfocada hacia el efecto positivo del desarrollo de instituciones financieras en variables
reales de la economia. Los autores que estudian esta rama son Villagomez y Saucedo
(2014) y Contreras, Castillo-Ponce y de Lourdes (2019), analizando la importancia del
desempefio institucional del crédito bancario en los paises en desarrollo.

4.2 Colocacion de crédito y financiamiento

La segunda linea de investigacion también es muy estudiada por el inherente riesgo que
conlleva la colocacion del crédito cuando no se tiene informacion perfecta. EI marco
tedrico mas utilizado para analizar este fenémeno fue el de las asimetrias de informacién de
Stiglitz y Weiss (1981). Hernandez-Trillo (2018) mide el valor monetario del riesgo moral
en el crédito a gobiernos subnacionales, mientras que Negrin (2001) y Villano (2013) se
enfocan en las asimetrias de informacion y los costos de obtener informaciéon en los
créditos bancarios del sector privado. Por otro lado, Bouquet, Morvant-Roux y Rodriguez-
Solis (2015) estudian a los hogares que se dedican a la agricultura y el efecto que tiene el
racionamiento del crédito en este sector productivo sobre la decisién de tomar un crédito
informal.

Dentro de la linea de investigacién pero con marcos tedricos y vertientes que no se
repitieron en otros trabajos se encuentra Rojas y Rojas (1999) que estudia costos de
transaccion; Lopez (2017) cuantificando la pérdida en la productividad total de los factores
por la mala asignacion de créditos; Chiu, Khantachavana y Turvey (2014) con su
aportacion en el campo de la agricultura y Trejo, Martinez y Venegas (2017) analizando el
riesgo crediticio al menudeo. Hernandez y Vargas (2012) junto con Garcia y Garcia (2010)
y Mina y Ayala (2019) no utilizan marco tedrico.

4.3 Caracteristicas y desempefio de la banca comercial

En cuanto a la linea de investigacion que estudia la banca extranjera, McKinnon (1973) y
Shaw (1973) proponen que el crecimiento econdmico en paises en desarrollo se da por la
liberalizacion financiera. Esta teoria de liberalizacion financiera es la mas utilizada por
autores que estudian la importancia de los créditos bancarios del sector privado, el proceso
de extranjerizacion de la banca en Mexico y el desempefio de los bancos extranjeros en el
crecimiento econémico. Gelos y Werner (2002), Tinoco, Venegas, Torres (2014)

La otra vertiente de esta tercera linea de investigacién es la concentracion bancaria y su
eficiencia. En este ambito la aportacion tedrica de Berger (1995) resulta la méas importante
en los trabajos publicados, especialmente al analizar la rentabilidad del sector bancario en
un entorno de alta concentracion. Guillen, Rengifo y Ozsoz (2014), Chavarin (2015), Jara-
Bertin, Arias y Rodriguez (2014). Los autores Mody y Peria (2004) y Figueira, Nellis y



Parker (2009) se enfocan en la rentabilidad de bancos extranjeros en México y América
Latina comparandolos con nacionales. Aungue no menciona marco teérico, Minda (2007)
también estudia la entrada de la banca extranjera a Latinoamerica.

Barajas, Steiner y Salazar (2000), Piedrabuena (2013), Serrano (2016), Tregear, M. (2020),
Doyran, M., y Erdogan, E. (2015) Cant, Claessens y Gambacorta. (2020), Nufiez Estrada,
H. R. (2009) usan propuestas tedricas distintas cada uno, enfocados a la sociologia,
financiamiento y eficiencia. Por otro lado, Mayer y Woodside (2001) no utilizan marco
teorico, junto con Karlan y Zinman (2019), aunque su investigacion es experimental y
logran calcular la elasticidad precio de la demanda de crédito.

4.4 Determinantes del crédito y su pago

Esta linea de investigacion no tiene un marco teérico dominante, se utilizaron diferentes
teorias dependiendo del enfoque de la investigacion. Zepeda, Antonio y Carvallo (2016),
Murciay Pifieros (2007) y Olivares y Housni (2020) abordan los determinantes de la oferta
del crédito desde las asimetrias de informacién y el racionamiento de crédito, basandose en
la aportacion tedrica de Stiglitz y Weiss (1981). Los ultimos autores estudian el mercado
informal del crédito.

Zérate y Herndndez (2001) estudian la demanda a partir del modelo de endogeneidad
keynesiano, mientras que Campero y Kaiser (2013) contribuyen a la investigacion
estudiando los determinantes del uso de fuentes formales e informales del crédito desde la
perspectiva de Levine y Loayza (2000). Los demdas parten de marcos tedricos poco
utilizados.

4.5 Profundidad financiera y acceso al crédito

A diferencia de las demas lineas de investigacion, los temas de profundidad financiera no
estan estructurados de acuerdo a un marco teérico. La gran mayoria de los articulos en esta
seccion estudian casos especificos de una region, un tipo de crédito o una poblacion
objetivo. Téllez-Leon y Venegas-Martinez (2019) es el Unico que utiliza teoria de King y
Levine, mientras que los demas autores: Luzzi y Wilkis (2018), Rojas (2006), Herman y
Klemm (2019), Corzo, Parra y Zamora (2018), Rovirosa, Sosa y Santana (2017) no parten
de un marco teorico.

En relacion al acceso al crédito, la propuesta tedrica mas comun es la de Woodruff (2001),
que establece que el tamafio del capital invertido en la empresa y su longevidad incrementa
la confianza del oferente del crédito, Cotler (2015). Sin embargo, el acceso al crédito
también es abordado desde las asimetrias de informacion de Stiglitz (1981): Guizar,
Olivares y Housni (2020), Presbitero y Rabellotti (2016), Botello (2015)

4.6 Crecimiento econémico

Cuando se estudia la relacion del crecimiento econémico con el crédito bancario, las teorias
mas utilizadas son las propuestas por Schumpeter (1912) y Fazzari y Hubbard (1988), que
hablan sobre el efecto de las restricciones de liquidez en la inversion. Guerra (2017) y



Miller (2013) estudian a Schumpeter y Gomez-Ramirez (2019) a Fazzari y Hubbard. Los
demaés realizan estudios explicativos que no surgen de una revision de marco teérico, por lo
gue no mencionan teorias.

Sin embargo, en la revision de literatura encontramos investigaciones que abordaron el
crédito de una manera marcadamente distinta, cuyo marco tedrico y metodologia, por ende,
no se repiten a lo largo de los 80 trabajos. Un caso es el de Di Giannatale, Ventosa, Roa,
Elbittar y Trujano (2020), que aportan al campo del crédito desde una perspectiva de
psicologia, estudiando la relacion entre caracteristicas cognitivas y de personalidad con el
pago puntual de créditos. Por otro lado, Manigat (2020) analiza los determinantes
estructurales del credito al consumo desde la sociologia econémica, utilizando del proceso
de reproduccion del capital social en el sentido de Marx como marco teérico.

Es importante mencionar que no todos los trabajos tienen marco tedrico. En algunos se
debe en gran parte al caracter metodologico de la investigacion, puesto que los trabajos
cualitativos que realizan encuestas o entrevistas aportan a la literatura analizando casos
muy especificos.

5. METODOLOGIAS

En cuanto a la metodologia utilizada, la gran mayoria de los estudios optan por métodos de
andlisis cuantitativos. De cierta manera es comprensible debido a la naturaleza de los datos,
pues se cuentan con variables numéricas como tasas de interés, crédito como proporcion del
PIB, entre otras, que se prestan para analizar su evolucion en el tiempo. Entre los métodos
cuantitativos la mayor parte de los articulos han abordado el tema empleando datos panel
tanto en su version de efectos fijos, como de efectos variables, también fueron frecuentes
las estimaciones de minimos cuadrados ordinarios, de series de tiempo con variables
autorregresivas y de modelos probabilisticos, asi como el uso de estadistica descriptiva. A
pesar de ser minoria, también hubo investigaciones que utilizaron métodos de analisis
cualitativos. A continuacion, se describen los métodos particulares que han sido empleados
en el estudio de cada una de las diferentes lineas de investigacion.

5.1 Marco regulatorio y gobierno

La mayoria de los trabajos en la primera linea de investigacion buscan estimar la
importancia del crédito bancario como mecanismo de transmisién de la politica monetaria,
para esto el principal método utilizado fue el de datos panel. Gonzélez y Villegas (2020),
Castillo, Contreras y de Lourdes (2019), Sapriza (2018) y Villagbmez y Saucedo (2014)
utilizaron datos panel la mayoria en su version de efectos fijos. Un segundo procedimiento
utilizado fue el de variables autorregresivas, fue empleado en Carrera (2011) e Ibarra
(2016). Martinez (2008) utiliza Unicamente estadistica descriptiva, mientras que Oliveira
(2008) ademas de estadistica descriptiva utiliza una estimacién de minimos cuadrados
ordinarios. Los estudios sobre los efectos de shocks externos y condiciones politicas y
regulatorias fueron menos, el método econométrico que encontramos fue el de datos panel,
utilizado por Castro y Martins (2019) y Cristoph (2007). Mientras que Saiag (2020) realizé
un analisis cualitativo de la proteccion de la gente ante booms crediticios en Argentina.
Hernandez, Castillo y Ornelas (2015) revisan distintas posturas respecto al papel que
deberia de tomar el estado en las microfinanzas.



5.2 Colocacion de crédito y financiamiento

Al estudiar los efectos de las asimetrias de informacion y los costos de transaccion hubo
multiples vias de estudio, sin mostrar un imponente dominio, el método més empleado fue
el de minimos cuadrados ordinarios, fue aprovechado por: Salazar (2013), Carvallo y Leos
(2010), Gelos y Werner (2002). El analisis de modelos probabilisticos fue frecuente en este
tema, Bouquete, Morvant y Rodriguez (2015) y Chiu, Kantachavana y Turvey (2014)
emplean modelos de probabilidad lineal. Mientras que Trejo, Martinez y Venegas (2017)
usan modelos logit. El uso de estadistica descriptiva también fue comun, ya sea de bases de
datos oficiales o de encuestas de elaboracidn propia, los autores que basaron su analisis en
esto fueron: Estrada (2009), Negrin (2001) y Rojas y Rojas (1999). Los unicos que
utilizaron métodos cualitativos fueron Garcia y Garcia (2010). Tres enfoques que se
distinguen por los demés en su aproximacion al tema fueron los de Ceballos y Santiago
(2019) quienes realizaron una regresion cuantilica, el trabajo de Hérnandez y Vargas (2012)
quienes mediante un analisis factorial elaboraron un indice de riesgo crediticio municipal y
la investigacion de Hernandez (2018) quién utilizando datos panel en su version de efectos
fijos estudia las asimetrias de informacion que provocan el riesgo moral.

5.3 Caracteristicas y desempefio de la banca comercial

Buscando mostrar la evolucién del desempefio bancario en el tiempo respecto a un grupo de
variables de eleccidn, la tercera linea presentd principalmente un modelo de regresion
transversal con datos panel, presente en Doran y Erddgan (2015), Barajas et al. (2000),
Rodriguez (2015) y Arias et al. (2014). En menor proporcion, fue empleado el mismo
andlisis de tiempo, pero a través de estadisticas descriptivas especificas sobre la
concentracion y desempefio bancario, tal y como se observa en Martinez y Mody (2004),
Piedrabuena (2013), Tregear (2020) y Cantl et al. (2020). Paralelamente, Minda (2007)
hace uso del mismo método para observar los efectos de la liberalizacién de capital en la
oferta de crédito, haciendo Estrada (2009) el mismo proceso, pero basado en el desempefio
de la Bolsa Mexicana de Valores.

Los minimos cuadrados ordinarios también fueron empleados con mira a conocer las
relaciones y magnitud de los efectos ocasionados por variables directamente vinculadas a la
actividad de la banca comercial, viéndose en Serrano (2016), Karlan y Zinman (2019) y
Abras y De Paula (2019). Aunado a lo anterior, Guillen, Rengifo y Ozsoz (2014) utilizan
data envelopment andlisis, estudiando el poder relativo de un banco como determinante de
su rentabilidad. Figueira et al. (2009) hacen uso de una mezcla de metodologias -regresion
por medio de minimos cuadrados ordinarios y data envelopment analysis- con el objetivo
de conocer el rol de distintas variables de indole publica y privada en el rendimiento de la
banca. Adicional a los métodos cuantitativos mencionados, Mayer y Woodside (2001)
demuestran un procedimiento de corte cualitativo, realizando entrevistas sobre la
percepcion de las politicas de préstamos de los bancos.

5.4 Determinantes del crédito y su pago

Para estudiar los determinantes del crédito y su pago el principal método utilizado fue el de
regresion panel tanto en su version de efectos fijos como variables. El uso de datos panel
estd presente en Beltran, Beltran, Gomez y Mena (2019) quienes analizan los factores que
influyen en el crecimiento del crédito a nivel municipal, Coronel y Nicolas (2019), Ponce
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(2003) y Brock y Suarez (2000). Otro método frecuentado fue el de minimos cuadrados
ordinarios, fue utilizado por Levy y Bustamante (2019), Carvallo, Leos y Zepeda (2016),
Barajas y Steiner (2002) y Zarate y Hernandez (2001). Murcia y Pifieros (2007), ademas de
utilizar minimos cuadrados ordinarios, realizaron pruebas de estacionariedad. Campero y
Kaiser (2013) utilizan un modelo de minimos cuadrados de dos etapas para estudiar los
determinantes en el uso de crédito formal e informal. Para explicar la asignacion del crédito
en pequefias y medianas empresas Di Giannatale, et. al. (2020), Olivares y Housni (2020) y
Catalén, Basurto y Escalante (2013) utilizan modelos logit y probit. Manigat (2020) realiz
una revision de literatura sobre el crédito al consumo, mientras que Rojas (2006) se
aproximd al estudio de la asignacion del crédito mediante mesas de didlogo con expertos en
donde evaluaron las principales problematicas y sus posibles soluciones.

5.5 Profundidad financiera y acceso al crédito

Con el fin de conocer la estructura del mercado crediticio, se vieron empleados diversos
métodos. Herman y Klemm (2019) proponen un procedimiento econométrico de datos
panel para determinar el nivel de la profundidad crediticia, utilizando Yoo (2018) lo
mismo, pero enfocandose en determinar el impacto de la liberalizacion de la cuenta de
capital sobre el acceso a crédito. Asi mismo, la modelacion probit es ocupada por
Presbitero y Rabellotti (2016) para conocer qué determina el acceso al crédito, mientras que
Cotler (2015) realiza un planteamiento igual, haciendo énfasis en las empresas medianas y
pequefas pertenecientes al sector informal, resaltando un analisis adicional de impactos
marginales de estimaciones tobit. Botello (2015) propone un modelo logit y otro probit para
encontrar los determinantes del acceso al crédito.

Adicionalmente en los métodos cuantitativos usados, Téllez y Venegas (2019) emplean
minimos cuadrados robustos en primera instancia para encontrar los determinantes de la
profundidad financiera, continuando con un modelo de datos panel con el método de
momentos generalizados para corregir la endogeneidad. Igualmente, la labor de determinar
la profundidad financiera es continuada por Luzzi y Wilkis (2018) gracias a un analisis de
estadisticos descriptivos, especificamente la participacion en el sistema bancario.

Afadiendo estudio a la comprension del acceso al crédito, Roman (2003) genera un reporte
de corte descriptivo gracias a la resefia de aplicacion de instrumentos publicos para
fomentar dicho acceso de manera masiva, complementado por trabajo de indole cualitativa
de Lopez (2019), quien midio la percepcion de dicho acceso con encuestas realizadas a
propietarios y/o administradores de pequefias y medianas empresas, al igual que Godfrey
(2015), quien analiza el impacto de una politica publica a la inclusion financiera mediante
un andlisis cualitativo.

5.6 Crecimiento econémico

Respecto a la relacion que guarda el crédito con el crecimiento econdémico, predomina la
utilizacién de series de tiempo, estableciendo Miller (2013) causalidad de Granger de dicho
tema en conjunto con la extranjerizacion de la banca comercial y las caracteristicas del
mercado crediticio. Por su parte, Guerra (2017) crea un modelo de vectores autorregresivos
para evaluar el efecto del crédito bancario con respecto al crecimiento economico.
Igualmente, Tinoco et al. (2014) crean un modelo autorregresivo buscando el mismo efecto,
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pero dependiente de la inflacidon. Otra metodologia es la de Gomez (2019), quien emplea un
modelo probit, para estudiar las restricciones del crédito. Expandiendo en el andlisis
cuantitativo, Montalvo, Vazquez y Amézquita (2018) utilizan estadistica descriptiva con
base en encuestas para medir la percepcion del aumento del crecimiento econémico.

Finalmente, Hanson (2010) plantea una revision de literatura acerca de los factores que
influyen en el estancamiento del crecimiento econdmico, incluyendo al crédito entre los
susodichos. Guajardo, Almeraya, Pérez, Espinosa, Martinez, Remillien, Rivera y Toiber
(2016) se distinguen con un método cualitativo, realizando encuestas a negocios del estado
mexicano de Puebla sobre dicha percepcion con base en crédito disponible y otorgado.

6. RESULTADOS

En este apartado se exponen los hallazgos con relacion a la hipotesis central de los estudios
analizados, asi como los temas que algunos autores proponen como lineas latentes de
investigacion.

¢, Cudl es la importancia del marco regulatorio y el crédito?

Martinez (2008) demuestra que la falta de informacidn de instituciones es un problema
grave, ya que no hay una ley que impulse el crédito. Ademas, Negrin (2001), encuentra que
el desarrollo de mecanismos para compartir informacion o sociedades de informacién
crediticia reduce los problemas de informacion que enfrentan los mercados crediticios. De
forma semejante, Nufiez (2009) descubre que el financiamiento se ha concentrado en
actividades con relacion al consumo por las altas utilidades, debido a la poca regulacion
gubernamental ya que las instituciones financieras deciden dar mas crédito a
organizaciones de poco riesgo que a individuos. Ibarra (2016) basé su estudio en México
durante el periodo 2004-2013, demostrando que una politica monetaria contractiva provoca
una caida en la oferta de créditos, e incrementa el diferencial entre la tasa de interés activa y
pasiva. Por otro lado, Sapriza (2018) y Lopez (2019) indican que una politica monetaria
contractiva aumenta el crédito bancario internacional y disminuye el crédito a deudores
domésticos. Por dltimo, Tregear (2020) encuentra que la falta de especificidad de las
politicas plantea la necesidad de incluir estimulos que permitan a las empresas superar sus
limitaciones.

¢ Cual es la relacion del acceso al créedito y el crecimiento econémico?

Murcia et al. (2007) concluyeron que la falta de crédito en Colombia se debe mas
problemas con su demanda y no con una falta de oferta de crédito. Miller (2013) indica que
el crédito al sector privado no impulsa el crecimiento econémico en la economia mexicana,
ya que las instituciones financieras privadas lo han canalizado al sector pablico y no a los
sectores productivos. Abras et al. (2020) concluyeron que un incremento de 1 por ciento en
la tasa de crecimiento del crédito se relaciona con un incremento de 0.12 por ciento en la
tasa del crecimiento de empleo en Brasil. Ademas, Cotler (2015) menciona que existe la
creencia de que sélo las pequefias empresas sin acceso al crédito bancario hacen uso del
crédito comercial, mientras que en México se usa como indicador de que los bancos no
prestan lo suficiente. Los resultados de Guiza et al. (2020) enfatizan la necesidad de
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estudios que relacionan el acceso al crédito con el ciclo de vida de los usuarios, con el
motivo de explicar el impacto de las politicas que promueven la inclusion financiera. Corzo
et al. (2018) encuentran un resultado importante, dado que mencionan que, los
microcréditos puede generar mejora en condiciones de vida, consumo y la subsistencia de
los mas vulnerables en México, no es una solucién a largo plazo, ademas de que no es una
solucién que sea Optima para resolver los problemas sociales del pais. Por su parte Guerra
(2017), encuentra que el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de México tiene
causalidad en el sentido de Granger, teniendo un efecto positivo sobre la tasa de
crecimiento de crédito bancario, pero no existe evidencia de que el crédito bancario tenga
algun efecto sobre el cambio en el PIB. EI modelo econométrico de Escalante et al. (2013)
demuestra que el acceso al crédito es afectado por la asociacion de los productores, la
superficie de las unidades de produccidn, el nivel de educacion, entre otros factores.
Presbitero et al. (2016) encuentran que el acceso al crédito bancario es muy heterogéneo y
Botello (2015) que el tamafio y la capacidad tecnoldgica son las variables que mas influyen
para el acceso a los mercados de crédito. Mientras que Campero et al. (2013) encuentran
evidencia de que los ingresos tienen un efecto positivo en el uso de crédito formal y
negativo en el informal. Los resultados de Guajardo-Hernandez (2016) nos dicen que el
crédito no se destina principalmente a estimular la actividad productiva, debido al alto
riesgo que implica con las pequefias empresas. En paises como Chile, Gonzalez (2003)
demuestra que tuvieron mucho éxito en lograr la incorporacion masiva de microempresas al
crédito bancario.

¢, Cuales son las evidencias que existen sobre los determinantes del crédito y su pago?

Para el caso de México, Ponce (2013) identificd la existencia de un canal crediticio de
transmision de la politica monetaria, ademas, es importante notar que el crecimiento del
crédito en México ha sido impulsado por la oferta (Herman et al., 2019). Con una
investigacion empirica, Levy et al. (2019) encontraron evidencia de que la tasa de
crecimiento de las remuneraciones explican principalmente a la tasa de crecimiento del
crédito. Gelos y Werner (2002) descubren que las restricciones financieras se aliviaron para
las empresas pequefias y no para las grandes, asi como un incremento en la importancia de
las bienes raices por las garantias que los bancos exigian para los créditos. Carvallo et al.
(2016) encontraron que la demanda de crédito permite ver algunas variables vinculadas con
la percepcion de las personas sobre su entorno. Villagémez (2014) concluye que el nivel de
depositos es el determinante mas importante del crédito mexicano, incluso antes de las
variables institucionales. Di Giannatale et al. (2020), encuentran para México que, en
general, las personas mayores que poseen niveles mas altos de determinacion y una
tendencia al sesgo actual a corto plazo tienen mas probabilidades de no mostrar retrasos en
los reembolsos de préstamos. Las caracteristicas cognitivas estan inversamente relacionadas
con el pago puntual de microcréditos. Los incentivos de refinanciamiento no juegan un
papel clave en el pago oportuno del microcredito, resultado que es contrario a la literatura
relacionada pero consistente con nuestro hallazgo de que las personas de esta muestra que
no tienen retrasos en los pagos se caracterizan por mostrar un sesgo presente a corto plazo.
Mina et al. (2019), para el caso de México, encuentra que las tarjetas de crédito tienen un
efecto positivo sobre el consumo agregado, asi también las tarjetas de crédito no tienen
efectos significativos sobre los gastos en educacion y bienes durables. Por ultimo, Tellez et
al. (2019) indican que los determinantes de la profundidad financiera son las instituciones,
regulacién de bancos, competencia entre bancos, asi como otros factores. Del mismo modo,
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Karlan et al. (2019) encuentra que la demanda del crédito en México es elastica, y sobre
todo a largo plazo.

Para el caso de otros paises de Latino América, como es el caso de Colombia, un estudio
fue realizado por Saavedra et al. (2010), en donde se analizaron distintos modelos para
medir el riesgo de crédito de la banca, y se encontr6 que los modelos han ido
evolucionando de la misma manera que las dificultades que rodean al sistema bancario.
Para el mismo pais, Salazar (2013) utilizé6 un modelo econométrico para descubrir que el
riesgo de cumplimiento de crédito es elastico ante el ciclo econémico e ineléstico ante el
desempleo y las tasas de interés. También en Colombia, Murcia et al. (2007) concluyen que
la falta de crédito se debe a problemas de demanda. Luzzi et al. (2018), encuentran que para
Argentina, al comparar el segmento de hogares no bancarizados con el segmento que si
esta, la diferencia de privilegio esta presente, siendo los hogares bancarizados los
privilegiados. Gomez et al. (2019) encuentran que en Per(, los depdsitos influyen
positivamente en el crecimiento de las cajas de ahorros municipales, mientras que la
morosidad influye negativamente en el crecimiento de las cajas de ahorros municipales.
Coronel et al. (2019) aseguran que la concentracion productiva presenta una relacion
negativa con el volumen de crédito en las economias latinoamericanas, mientras que los
resultados de Contreras et al. (2019) sugieren que la eficiencia institucional es determinante
en el desempefio del mercado de crédito en paises desarrollados y en vias de desarrollo.

Caracteristicas y desempefio de la banca comercial

Barajas et al. (2000) hallaron que un incremento en la tasa de interés de referencia de 1 por
ciento disminuye el crédito bancario en un 2 por ciento a 3 por ciento, y mas recientemente
Gonzalez et al. (2020) que la liberalizacion financiera tuvo un impacto positivo en el
comportamiento de los bancos colombianos debido al incremento en competencia y calidad
de préstamos. Zarate et al. (2001) encuentran que los bancos intermedian del sector real al
financiero, y no al revés debido a que los planes de inversion y gasto de los agentes
determinan la demanda de crédito. Godfrey (2015) menciona en sus resultados que las
fuentes del programa piloto MiFon no se estan utilizando en su totalidad, esto en la lucha
que existe en el pais para aumentar el acceso a los sistemas financieros formales. Gémez y
Ramirez (2019) hallaron que las restricciones financieras redujeron la inversion, para el
caso mexicano, en contraste, Yoo (2018), encuentra que la liberacidn de capital producida
en un sector financiero que esta altamente concentrado privilegia el acceso a crédito a lo
gobiernos, siendo las empresas privadas y los hogares los que son impedidos de acceder a
este servicio, asi mismo En el caso de Colombia, Barajas et al. (2000) hallaron que la
liberalizacion financiera tuvo un impacto positivo en el comportamiento de los bancos al
incrementar la competencia y mejorar la calidad de los préstamos.

Al entrar a la discusién de los factores que se relacionan con el desempefio bancario, existe
evidencia que estd relacionado positivamente con diferentes factores, tales como la
diversificacién de servicios, tamafio, indice de capital y grado de especializacion, y con
factores macroeconomicos-industriales como el crecimiento econémico, la inflacion y la
concentracion bancaria, ademas de que el desempefio bancario estd negativamente
relacionado con el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y las ineficiencias operativas en
Latino América (Jara et al., 2014). EI desempefio de la banca comercial también va ligado a
la rentabilidad, Doryan y Erdogan (2015) concluyen que los bancos extranjeros ganan altos
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rendimientos al prestar menos, en gran parte por la competencia monopolistica. Por otro
lado, los bancos domésticos retienen la mayoria de los activos de gran riesgo y son mas
eficientes. Chavarin (2015) encuentra que la rentabilidad esta sustentada principalmente por
el nivel de capital, el cobro de comisiones y tarifas, y el control en los gastos de operacion,
asi como por ciertas barreras a la entrada al mercado. En Brasil, Oliveira (2008) demuestra
que hay un canal de crédito bancario activo en la transmision de la politica monetaria.

¢ Qué evidencias existen sobre la estructura bancaria de México y América Latina?

En general, la estructura bancaria de México y América Latina es oligopolica, tal como lo
encuentran Leon et al. (2015), Minda (2007), Guillen et al. (2014), en los cuales los
diferentes resultados mencionan que la estructura de la banca en las diferentes
localizaciones es principalmente banca comercial extranjera, en la cual es muy complicado
para las diferentes autoridades el tomar acciones en contra del riesgo sistémico, ademas que
existe evidencia que los bancos de América Latina se han beneficiado de su posicion
oligopdlica en detrimento de sus clientes en particular y de toda su economia en general.
Por su parte, los efectos que tiene la presencia de un sistema bancario concentrado en la
economia no son éptimos, tal como encuentra Serrano (2016) para el caso mexicano. Este
autor menciona que los bancos extranjeros no han estimulado el crecimiento en México a
través de préstamos comerciales. Asi también, estudios previos sugieren que la falta de
crédito a las empresas puede deberse a una débil ejecucion de los contratos mas que a la
propiedad extranjera (Serrano, 2016).

Al estudiar Latino América, Presbitero et al. (2016), encuentran que la penetracién de la
banca extranjera tiene un efecto negativo en el acceso al crédito, particularmente en los
mercados menos desarrollados y mas concentrados, mientras que tiene una influencia
positiva en los mercados mas competitivos y financieramente desarrollados. Cantl et al.
(2020) encontraron que los bancos grandes con indicadores de bajo riesgo, generalmente
ofrecen mas crédito debido a que estan mas protegidos de los shocks externos.El observar
los resultados del caso Chileno expuesto por Piedrabuena (2013) es importante, dado que
encuentra que no se puede rechazar la hip6tesis de que existe algin grado de colusién en
los mercados bancarios de créditos comerciales y de consumo en Chile. Es importante
investigar si este resultado seria replicado en otros paises de Latino América.

El caso de México es interesante para su estudio, dado que los bancos carecen de confianza
en las practicas comerciales de las pequefias y medianas empresas, asi como los
propietarios de pequefias y medianas empresas carecen de confianza en el sistema
financiero, causando reducciones en actividades crediticias (Mayer et al., 2001), ademas de
que la profundidad crediticia de México es muy baja al comparar con economias avanzadas
y emergente (Herman et al., 2019)

Después de analizar los resultados, se presentan las lineas de investigacion futuras que

proponen los autores previamente mencionados.

7. TEMAS PARA ESTUDIO FUTURO
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En la mayoria de las lineas de investigacion, segun autores como Martinez (2008),
Villagémez et al. (2014) y Nufiez (2009) el trabajo a futuro plantea la necesidad de estudiar
la interaccion entre la eficiencia del mercado financiero y el marco regulatorio de un pais,
asi como encontrar soluciones para un marco regulatorio adecuado. Se busca también
simplificar las operaciones y generalizar criterios de regulacién, ademas de expandir lo que
el gobierno puede cambiar en el sector financiero. También, Miller (2013) promueve la
investigacion del papel que puede llegar a desempefiar la banca de desarrollo para apoyar a
los sectores productivos, las implicaciones y su relacion con el mercado financiero. Otros
autores incitan a descubrir nuevas estrategias de credito para llegar a las pequefias
empresas. Se ve también como linea de investigacion futura, desarrollar diferentes modelos
empiricos como el de ecuaciones simultaneas que propone Zarate et al. (2001) que permita
comprender mejor el tema. Asimismo, otros autores como Hanson (2010) y Saiag (2020)
sugieren estudiar mas el sector informal. Por Gltimo, se pretende ampliar el andlisis a otros
paises similares de Latino América como lo propone Doyran et al. (2015).

En el siguiente apartado, se encuentran las conclusiones a las que se llegaron gracias a la
presente revision de literatura.

8. CONCLUSIONES

El objetivo planteado al inicio de la investigacion fue discutir los diferentes marcos
tedricos, métodos, resultados y lineas de investigacion latentes sobre el estudio del crédito
en México y América Latina. Se alcanzo la realizacién del mismo, al lograr conjuntar los
diferentes aspectos de cada articulo estudiado. Lo que nos permitio llegar a conclusiones
deductivas sobre el bajo nivel de crédito que existe en México y América Latina. La
aportacion de este trabajo de investigacion radica en estructurar los estudios previos en el
tema del crédito para proponer lineas futuras de investigacion. EI campo crediticio ha sido
ampliamente estudiado por lo que la revision de literatura ofrece un panorama de los
avances de investigacion.

Al realizar la consulta de las diferentes investigaciones, es evidente que no existen muchas
revisiones de literatura sobre el tema del crédito en México ni América Latina. Partiendo de
los mecanismos de transmision, fallas de mercado y efectos en el mercado provocados por
los distintos agentes, los principales resultados y contribuciones son la identificacién de las
lineas de investigacion planteadas que cubren gran parte del crédito: sus determinantes,
reguladores, promotores, agentes involucrados y efectos en la economia. La metodologia
utilizada es en su mayoria de corte deductivo, haciendo uso de métodos cuantitativos como
datos panel, regresion lineal, analisis de estadisticas descriptivas y series de tiempo,
resaltando las innovaciones de indole cualitativa como la realizacion de encuestas.

Las ensefianzas que dejan los resultados describen la evolucidn, cambios y efectos que ha
sufrido el crédito tanto en México como una parte de América Latina. En los determinantes,
destacan variables de naturaleza macroeconomica, al igual que las caracteristicas de los
agentes involucrados. Dichos participantes incluyen la banca, encontrdndose una fuerte
concentracion que impide la diversificacion financiera y basando su desempefio en
instrumentos con bajo riesgo. Asi mismo, el rol de las instituciones es remarcable en el
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desarrollo crediticio, encontrando poca solidez en las mismas, conllevando a condiciones
pobres. Respecto a los efectos en el crecimiento econdmico derivado del crédito, se plantea
la correlacion entre ambos, promulgando fuertemente la futura investigacion para
determinar su dinamica con especificidad. Para el caso de México, no se encuentra que un
aumento en el acceso al crédito tenga un impacto positivo en el crecimiento econémico. Por
otro lado, hay evidencia para decir que el crecimiento en el PIB tiene efectos positivos en el
crecimiento del crédito bancario.

Los esfuerzos de entender la baja penetracion del crédito en México se han centrado en los
efectos de expandir la oferta del crédito y las condiciones que lo impiden; sin embargo, es
importante comprender que el acceso al crédito no implica su uso. Los factores que se
mencionaron en el parrafo anterior explican cuestiones de la oferta, no de demanda, por lo
que las lineas de investigacion futuras pueden enfocarse en realizar estudios de corte mas
experimental. Esto permitiria analizar las estrategias y programas que son mas efectivas en
aumentar el uso del crédito formal como fuente de financiamiento, cuyos resultados pueden
repercutir en politicas publicas. Una de las limitantes fue que no pudimos incluir
investigaciones de Brasil debido a que estaban escritas en portugués. El tiempo también
representd una fuerte limitante, tanto para la busqueda como para la seleccion de
investigaciones a incluir en la revision de literatura.
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